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Resumen de operaciones v politicas importantes de contabilidad

(a) Operaciones

BCR Sociedad Corredora de Seguros, S.A. (en adelante la Corredora) fue inscrita ante
el Registro Publico como sociedad andnima el 6 de febrero de 2009 de acuerdo con las
leyes de la Republica de Costa Rica, por un periodo de noventa afios.

La actividad principal es brindar servicios de intermediacion de seguros bajo la figura
de correduria de seguros, comercializando seguros emitidos por las aseguradoras que
estén autorizadas a operar en el pais.

La Corredora inicié operaciones el 1 de junio de 2009. En el periodo 2013 mediante el
oficio 13125 la Contraloria General de la Republica aprobd el presupuesto ordinario
para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013.

La Corredora fue creada a raiz de las nuevas regulaciones de la Ley Reguladora del
Mercado de Seguros, Ley No.8653 publicada el 7 de agosto de 2008, donde se indica
que solamente podran realizar oferta ptblica de seguros y negocios de seguros quienes
cuenten con autorizacion para ello. En el capitulo IV de la Ley No.8653 se hace
referencia a la actividad de intermediacion de seguros que comprende la promocion,
oferta y en general, los actos dirigidos a la celebracion de contratos de seguros.

BCR Sociedad Corredora de Seguros, S.A. es una subsidiaria propiedad total del Banco
de Costa Rica. La Corredora se encuentra domiciliada en San José, Costa Rica.

La Corredora no cuenta con sucursales, agencias ni con cajeros automaticos bajo su
control. Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 BCR Sociedad Corredora de Seguros,
S.A. cuenta con 79 empleados (72 empleados en el 2012). La direccion de la pagina
web es www.bancobcer.com.

El 24 de abril de 2009 el Banco de Costa Rica solicitdé ante la Superintendencia
General de Entidades Financieras (SUGEF) su incorporacion como parte del
Conglomerado Financiero del Banco de Costa Rica; y fue el pasado 6 de diciembre de
2010, mediante el oficio C.N.S. 893/08/08, que se autorizd la incorporacion de la
sociedad BCR Corredora de Seguros S. A. al Conglomerado Financiero del Banco de
Costa Rica y subsidiarias.



(b) Base de contabilidad

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las disposiciones
de caracter contable emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE).
Durante el afio 2009 la actividad de regulacion de seguros le correspondio a la
Superintendencia de Pensiones (SUPEN) y a partir del 1 de enero de 2010 le
corresponde a la SUGESE.

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Corredora en la preparacion de
sus estados financieros se detallan mas adelante. Estos estados financieros comprenden
los periodos transcurridos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

(c) Moneda extranjera

L.

il

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones
costarricenses a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance general, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el afio son
convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las fechas de las
transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son
reflejadas en las cuentas de ingresos o gastos por diferencial cambiario y UD.

Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones costarricenses (¢), la
unidad monetaria de la Republica de Costa Rica.

A partir del 17 de octubre del 2006, entré en vigencia una reforma al régimen
cambiario por parte del Banco Central de Costa Rica (BCCR), mediante la cual se
reemplaza el esquema cambiario de mini devaluaciones por un sistema de bandas
cambiarias. Producto de lo anterior, la Junta Directiva de dicho 6rgano acord6
establecer un piso y un techo, los cuales se van a modificar dependiendo de las
condiciones financieras y macroeconémicas del pais. Conforme a lo establecido en
el Plan de Cuentas, los activos y pasivos en moneda extranjera deben expresarse en
colones utilizando el tipo de cambio de compra de referencia que divulga el Banco
Central de Costa Rica.

Al 31 de diciembre de 2013, los tipos de cambio de referencia fijados por el Banco
Central de Costa Rica fueron de ¢495.01 y ¢507.80 por US$1.00, para la compra y
venta de divisas, respectivamente (¢502.07 y ¢514.32 por US$1.00 en el 2012).



iii. Método de valuacion de activos y pasivos en moneda extranjera

Como resultado de esa valuacion en colones de los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera, durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, se
generaron ganancias por diferencias cambiarias por ¢4,595,402 (¢9,509,082 en el
2012) y pérdidas cambiarias por ¢11,412,248 (¢11,637,086 en el 2012). Estas cifras
se presentan en el estado de resultados.

(d) Base para la medicion de activos y pasivos

(e)

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del valor razonable para los
activos disponibles para la venta. Los otros activos y pasivos financieros y no
financieros se registran al costo (amortizado) o al costo historico. Las politicas de
contabilidad se han aplicado en forma consistente.

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compafiia y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en
otra compaiiia. Los instrumentos financieros incluyen lo que se denominan instrumentos
primarios: disponibilidades, cuentas por cobrar, obligaciones y cuentas por pagar.

i. Clasificacion de los instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros son clasificadas a la fecha de compra,
de conformidad con la Normativa Contable aplicable a los Entes Supervisados por
SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESE a los emisores no financieros. Estas se
clasifican como sigue:

e Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben ser
clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.

e Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion abiertos se
deben clasificar como activos financieros negociables. Las inversiones propias
en participaciones de fondos de inversion cerrados se deben clasificar como
disponibles para la venta.

Las clasificaciones efectuadas por la Corredora se detallan a continuacion:

Valores disponibles para la venta

Son activos financieros que no son mantenidos para negociar, originados por la
Corredora o mantenidos hasta su vencimiento. Los instrumentos disponibles para la
venta incluyen colocaciones en el mercado monetario y ciertas inversiones de
deuda. Los valores mantenidos como disponibles para la venta se presentan a su
valor razonable y los intereses devengados y la amortizacion de primas y
descuentos se reconocen como ingresos.
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Los cambios en el valor razonable de estos valores, si los hubiese, son registrados
directamente al patrimonio neto hasta que los valores sean vendidos o se determine
que éstos han sufrido un deterioro de valor; en estos casos, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidas en el patrimonio neto son incluidas en el
estado de resultados.

Reconocimiento

La Corredora reconoce los activos disponibles para la venta en el momento en que
se compromete a adquirir tales activos. A partir de esa fecha, cualquier ganancia o
pérdida originada de los cambios en el valor razonable de los activos se reconoce en
el patrimonio. La excepcion a lo anterior lo constituyen las ganancias pérdidas por
cambios en el valor razonable de las inversiones en fondos de inversion financieros
abiertos, las cuales se registran en los resultados del periodo.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento, los préstamos y las cuentas por cobrar
originados por la Corredora se reconocen a la fecha de su liquidacion, es decir, en
el momento en que se transfieren a la Corredora.

Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmente al costo, que incluye los costos
de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la venta se
miden al valor razonable, excepto por las inversiones que no se cotizan en un
mercado activo y cuyo valor razonable no se pueda medir de manera confiable, las
cuales se registran al costo, incluyendo las pérdidas por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos y cuentas por
cobrar se miden al costo (amortizado), menos las pérdidas por deterioro. Cualquier
prima o descuento se incluye en el valor en libros del instrumento relacionado y se
amortiza llevandolo al ingreso o gasto financiero.

Principios de medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de mercado
cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier deduccion por
concepto de costos de transaccion.

Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacion en el valor razonable de
los activos disponibles para la venta se reconocen directamente en el patrimonio
hasta que una inversion se considere deteriorada, en cuyo momento la pérdida se
reconoce en el estado de resultados. En el caso de la venta, cobro o disposicion de
los activos financieros, la ganancia o pérdida acumulada que se reconoce en el
patrimonio se transfiere al estado de resultados.
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Efectivo v equivalente de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden saldos de efectivo en caja,
efectivo depositado con bancos y las inversiones de alta liquidez y corto plazo con
vencimientos de dos meses o menos cuando se compran.

Compensacion de saldos

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto es registrado en el
balance general, siempre que la Corredora tenga el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos y tenga la intencion de
pagar la cantidad neta, o de realizar el activo y, de forma simultanea proceder al pago
del pasivo.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al costo o a su costo amortizado, se revisan a la
fecha de cada balance general para determinar si hay evidencia objetiva de deterioro. Si
existe tal tipo de evidencia, la pérdida por deterioro se reconoce con base en el monto
recuperable estimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro se disminuye y la
disminucién se puede vincular objetivamente a un evento ocurrido después de
determinar la pérdida, ésta se reversa y su efecto es reconocido en el estado de
resultados.
(1) Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar se registran al costo.
(j) Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar
La estimacion para cuentas de cobro dudoso se basa en la evaluacion periodica de
la cobrabilidad de las cuentas por cobrar y considera varios factores, incluyendo la

situacion econdmica actual, experiencia previa de la estimacion y la morosidad.

Deterioro de activo

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance general, con el fin
de determinar si hay alguna indicacién de deterioro. De haber tal indicacion, se estima
el monto recuperable de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce cuando el
monto en libros de tal activo excede su monto recuperable, tal pérdida se reconoce en el
estado de resultados para aquellos activos registrados al costo.
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El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta equivale
al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente. El valor en uso corresponde
al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que se derivan del uso
continuo de un activo y de su disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion que ocurrid
después del castigo, el castigo se reversa a través del estado de resultados o de
patrimonio segun sea el caso.

Otras cuentas por pagar y provisiones

Las otras cuentas por pagar y provisiones se registran al costo.

(m) Provisiones

(n)

Una provision es reconocida en el balance general cuando la Corredora adquiere una
obligacion legal o contractual como resultado de un evento pasado y es probable que se
requiera un desembolso econdmico para cancelar tal obligacion. La provision realizada
es aproximada a su valor de cancelacion, no obstante puede diferir del monto definitivo.
El valor estimado de las provisiones, se ajusta a la fecha del balance general afectando
directamente el estado de resultados.

Beneficios a empleados

La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese
despedido sin causa justa. La legislacion indica el pago de 7 dias de salario para el
personal que tenga entre 3 y 6 meses de laborar, 14 dias para aquellos que tengan mas
de 6 meses y menos de un afio y finalmente para los que posean mas de un afio de
acuerdo con lo establecido por la Ley de Proteccion al Trabajador.

En febrero de 2000, se publicé y aprobd la “Ley de Proteccion al Trabajador”, la cual
contempla la transformacion del auxilio de cesantia, asi como la creacion de un régimen
obligatorio de pensiones complementarias, modificando varias disposiciones actuales
del Codigo de Trabajo.

De acuerdo con la Ley, todo patrono, debe aportar un 3% de los salarios mensuales de
los trabajadores, durante el tiempo que se mantenga la relacion laboral, el cual es
recaudado por la Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS) desde que inicio el
sistema, y los respectivos aportes son trasladados a las Entidades Autorizadas por el
trabajador.

La Corredora registra una provision sobre la base de un 5,33% de los salarios pagados a
sus empleados, de los cuales un 2% de esta provision mensual se le traspasa a la
Asociacion Solidarista de Empleados (ASOBANCOSTA).
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Reserva legal

De conformidad con la legislacion costarricense vigente, la Corredora asigna el 5% de
la utilidad antes del impuesto sobre la renta para la constitucion de una reserva especial
hasta alcanzar el 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el monto de
la reserva es de ¢88,674,710 y ¢50,000,000.

Impuesto sobre la renta

1.  Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance general y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

ii.  Diferido
El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance.
Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros de

activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos
fiscales.

De acuerdo con esta norma, las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en el futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen s6lo cuando existe una probabilidad
razonable de su realizacién

Utilidad basica por accion

La utilidad basica por accion mide el desempefio de una entidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas
comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el
periodo.

Participacién sobre las utilidades

De acuerdo con el articulo 46 de la Ley Nacional de Emergencia y Prevencion del
Riesgo, todas las instituciones de la Administracion Central, la Administracion Publica
Descentralizada y las empresas publicas, giraran a la Comision Nacional de Emergencia
(CNE) un tres por ciento (3%) de las ganancias y del superavit presupuestario
acumulado, libre y total, que cada una de ellas reporte, el cual serd depositado en el
Fondo Nacional de Emergencias, para el financiamiento del Sistema Nacional de
Gestion del Riesgo. El gasto correspondiente a CNE, se calcula como un 3% de la
utilidad antes de impuestos y participaciones. Por el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2013, la participaciéon por este concepto asciende a ¢34,457,348
(¢24,177,742 en el 2012).
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(s) Uso de estimaciones

La Administracion ha efectuado un niumero de estimaciones y supuestos relacionados al
informe de activos, pasivos, resultados y la revelacion de pasivos contingentes, al
preparar estos estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

(t) Reconocimientos de ingresos y gastos

i. Ingreso y gasto por intereses
El ingreso y el gasto por intereses se reconoce en el estado de resultados sobre la
base de devengado. El ingreso y gasto por intereses incluye la amortizacion de
cualquier prima o descuento durante el plazo del instrumento hasta el vencimiento.

ii. Ingreso por comisiones
Las comisiones por intermediacion de seguros se originan por servicios que presta la
Corredora, se consideran realizables por la ejecucion de un acto concreto, y se
reconocen sobre la base de devengado.

iii. Gastos de administracion

Los gastos administrativos se reconocen en el momento de recibir el servicio o el
bien, es decir, cuando se incurre en ellos.

(2) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los estados financieros incluyen saldos y transacciones con partes
relacionadas, los cuales se resumen asi:

Activos 2013 2012
Disponibilidades ¢ 197,001,959 193,528,200
Inversiones en instrumentos financieros 555,170,686 335,899,720
Productos por cobrar por inversiones 0 7,725,705
Cuentas por cobrar por operaciones con partes

relacionadas 32,769 6,054,592
Total Activos ¢ 752,205,414 543,208,217
Pasivos
Cuentas por pagar por servicios administrativos ¢ 16,974,757 17,901,500

Total Pasivos ¢ 16,974,757 17,901,500
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Otros ingresos de Operacidn:

Ingresos por disponibilidades ¢ 17,710 73
Ingresos por inversiones 166,929,167 52,372,008
Por comisiones por servicios 288,078,994 266,439,600
Total Ingresos ¢ 455,025,871 318,811,681
Por otros gastos de Administracion:
Por servicios administrativos ¢ 193,032,976 201,835,105
Total Gastos ¢ 193,032,976 201,835,105
Disponibilidades
Al 31 de diciembre, las disponibilidades se detallan a continuacion:
Entidades financieras locales: 2013 2012
Cuentas corrientes en moneda nacional con ¢
partes relacionadas (véase nota 2) 173,975,698 166,214,220
Cuentas corrientes en moneda extranjera
con partes relacionadas (véase nota 2) 23,026,261 27,313,980
¢ 197,001,959 193,528,200
Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre, la composicion del efectivo y equivalente de efectivo es la siguiente:
2013 2012
Entidades financieras del pais ¢ 197,001,959 193,528,200
Total disponibilidades ¢ 197,001,959 193,528,200
Inversiones equivalentes de efectivo 596,200,206 470,465,256
Efectivo y equivalentes de efectivo ¢ 793,202,165 663,993,456

Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre, la composicion de las inversiones disponibles para la venta por sector es

la siguiente:

2013 2012
Inversiones mantenidas para negociar M ¢ 555,170,686 350,285,237
Inversiones disponibles para la venta @ 2,249,114,902 1,495,055,803
Cuentas y productos por cobrar asociados a
inversiones en instrumentos financieros 22,170,872 7,725,705
¢ 2,826,456,460 1,853,066,745




(6)

- 16 -

() E] detalle de las inversiones mantenidas para negociar se desglosa a continuacion:

2013 2012
Mantenidas para negociar: Valor razonable
Emisores del pais:
Participaciones en Fondos de Inversion
Abiertos ¢ 555,170,686 350,285,237
¢ 555,170,686 350,285,237

@ El detalle de las inversiones disponibles para la venta se desglosa a continuacién:

2013 2012

Disponibles para la venta: Valor razonable
Emisores del pais:
Gobierno ¢ 877,403,340 48,542,360
Bancos del Estado 356,320,600 980,359,143
Bancos Privados 450,526,500 466,154,300
Mutuales 564,864,462 0

¢ 2,249,114,902 1,495,055,803

Al 31 de diciembre, los rendimientos sobre las inversiones en instrumentos financieros son

como sigue:
Rendimiento promedio anual
2013 2012
Colones 6.64% 9.83%
Dolares 4.15% 2.33%

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar se encuentran conformadas de la siguiente forma:

2013 2012

Comisiones por cobrar ¢ 189,851,838 58,496,518

Partes relacionadas (vease nota 2) 32,769 6,064,592
Impuesto sobre la renta diferido e impuesto sobre

la renta por cobrar 11,984,004 9,298,243

Otras cuentas por cobrar 0 10,569

Estimacion por deterioro de comisiones por cobrar (34,821,487) 0

¢ 167,047,124 73,869,922
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Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar clasificadas por morosidad se refieren inicamente
a comisiones por cobrar y cuentas por cobrar con partes relacionadas y se detallan como

sigue:

Al dia

De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 90 dias

£

2013 2012
0 0
189,884,607 64,561,110
0 0
0 0
0 0
189,884,607 64,561,110

Al 31 de diciembre de 2013 existe un proceso de revision definido y acordado entre BCR
Corredora de Seguros y el Instituto Nacional de Seguros que permite garantizar que todas las
polizas intermediadas por la Corredora de Seguros, estén correctamente asignadas en los

sistemas del Instituto.

Bienes muebles e inmuebles

Al 31 de diciembre, los bienes e inmuebles se presentan a continuacion:

Descripcion
Activo
Vehiculo
Equipo de computacion
Depreciacion acumulada
Vehiculo

Equipo de computacion

Saldos netos

Descripcion

Activo
Vehiculo

Depreciacion acumulada
Vehiculo

Saldos netos

Saldo al 31 de

Saldo al 31 de

diciembre de Adiciones Retiros diciembre de
2012 2013

9,874,197 0 0 9,874,197

0 4,285,868 0 4,285,868

9,874,197 4,285,868 0 14,160,065

(329,140) (1,974,839) 0 (2,303,979)

0 (419,940) 0 (419,940)

(329,140) (2,394,779) 0 (2,723,919)

9,545,057 1,891,089 0 11,436,146

Saldo al 31 de Saldo al 31 de

diciembre de Adiciones Retiros diciembre de
2011 2012

0 9,874,197 0 9,874,197

0 9,874,197 0 9,874,197

0 (329,140) 0 (329,140)

0 (329,140) 0 (329,140)

0 9,545,057 0 9,545,057
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Otros activos

Al 31 de diciembre, los otros activos se presentan a continuacion:

2013 2012
Anticipos de impuesto sobre la renta ¢ 205,977,034 179,574,722
Polizas de seguros 2,621,720 1,796,644
Primas reaseguros pagados por anticipado 138,142 0
Otros activos 0 (168,426)
Otras operaciones pendientes imputacion 6,850 0
¢ 208,743,746 181,202,940
Cuentas por pagar y provisiones
Al 31 de diciembre, las otras cuentas por pagar y provisiones se presentan a continuacion:
2013 2012
Aportes patronales por pagar ¢ 35,506,957 8,485,828
Aportes laborales 15,352,805 11,087,024
Impuestos retenidos por pagar 3,645,060 4,835,039
Cuentas por pagar a partes relacionadas
(véase nota 2) 16,974,757 17,901,500
Impuestos de renta por pagar 331,328,499 235,858,990
Otras cuentas por pagar 154,399,940 127,405,355
Otras provisiones 39,247,810 32,837,339
Impuesto sobre la renta diferido 2,199,823 567,000
¢ 598,655,651 438,978,075
Otros pasivos
Al 31 de diciembre, los otros pasivos se presentan a continuacion:
2013 2012
Operaciones pendientes de imputacion ¢ 162,980,047 0
¢ 162,980,047 0

Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Corredora debe presentar la
declaracion de impuesto sobre la renta por el periodo que termina el 31 de diciembre de cada

ano.
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Por el periodo terminado el 31 de diciembre, la diferencia entre el gasto de impuesto sobre
la renta y el gasto que resultaria de aplicar la tasa del impuesto a las utilidades, se concilia
como sigue:

2013

Utilidad antes de impuesto sobre la renta ¢ 1,148,578,265

Mas gastos no deducibles
Gasto por estimacion de incobrables 34,821,487
Comision Nacional de Emergencia 34,457,348
Provision bonificacion C.M.1 39,247,809
Gastos administrativos 4,671,252
Vacaciones 3,422,072
Total gasto no deducible 116,619,968

Menos ingresos no gravables

Ingresos financieros (160,769,904)
Total ingreso no gravable (160,769,904)
Base imponible 1,104,428,329
Impuesto sobre la renta 30% ¢ 331,328,499
2012
Utilidad antes de impuesto sobre la renta ¢ 805,924,723
Mas gastos no deducibles
Gasto por estimacion de incobrables 0
Comision Nacional de Emergencia 23,964,205
Provision bonificacion C.M.1 30,994,080
Otros impuesto pagados en el pais 135,226
Total gasto no deducible 55,093,511

Menos ingresos no gravables

Ingresos financieros (74,821,600)
Total ingreso no gravable (74,821,600)
Base imponible 786,196,634

Impuesto sobre la renta 30% ¢ 235,858,990
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Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la Corredora estad conformado por 15,000
acciones comunes y nominativas, autorizadas y emitidas con un valor nominal de ¢50,000
cada una, para un total de ¢750,000,000. Para el 2012, el capital social estaba conformado
por 5,000 de acciones comunes y nominativas, autorizadas y emitidas con un valor nominal
de ¢50,000 cada una, para un total de ¢250,000,000.

Reserva legal

De conformidad con la legislacion costarricense vigente, la Corredora asigna el 5% de la
utilidad antes del impuesto sobre la renta para la constituciéon de una reserva especial hasta
alcanzar el 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el monto de la reserva
es de ¢88,674,710 y ¢50,000,000 respectivamente.

Otras partidas patrimoniales

Al 31 de diciembre de 2013 tnicamente ha variado en la partida de Ajuste al valor de los
activos debido a la valuacion de los instrumentos financieros que posee la Corredora.

Utilidad bésica por accidon

Por el periodo terminado el 31 de diciembre, el calculo de la utilidad basica por accion se
basa en la utilidad neta atribuible a los accionistas comunes y se detalla como sigue:

2013 2012
Utilidad neta del periodo ¢ 773,494,194 545,887,991
Cantidad promedio de acciones
comunes 15,000 5,000
Utilidad neta por accién basica ¢ 51,566 109,178

Ingresos financieros

Por el periodo terminado el 31 de diciembre, el detalle de ingresos financieros se presenta a
continuacion:

2013 2012

Productos por disponibilidades en banco

locales (véase nota 2) ¢ 17,710 73
Ingresos financieros sobre inversiones en

instrumentos financieros 163,124,116 112,932,950
Ganancia por diferencias de cambios y

UD 4,595,402 9,509,082
Otros ingresos financieros 3,805,051 3,052,758

¢ 171,542,279 125,494,863




(15)

(16)

(17)

(18)

-21 -

Ingresos por comisiones por servicios

La base legal de los ingresos que percibid6 BCR Sociedad Corredora de Seguros, S.A. se
ampara a lo permitido por la Superintendencia General de Seguros, los ingresos por
comisiones por servicios corresponden a las retribuciones percibidas de las entidades
aseguradoras por la intermediacion que realiza la Corredora en la comercializacion de
polizas de seguros.

Adicionalmente, por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, se percibieron
ingresos por un monto total de ¢2,486,506,380 (¢1,914,456,774 en el 2012)
correspondientes a la comision por la intermediacion de los productos del Instituto Nacional
de Seguros, Qualitas, MAPFRE, Aseguradora ASSA y Magisterio de Seguros de
conformidad a los lineamientos establecidos con cada aseguradora.

Otros ingresos con partes relacionadas

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013, la Corredora percibi6 ingresos con partes
relacionadas por un monto de ¢288,078,994 (¢266,439,600 en el 2012), los cuales se
devengaron por servicios prestados al Banco de Costa Rica, correspondientes a servicios
relacionados con la administracion de su cartera propia de seguros, velando por el debido
cumplimiento de los lineamientos establecidos por el Banco en las disposiciones
administrativas de crédito, para la suscripcion de pdlizas y en los cuales el Banco aparece
como cliente tomador de dichos seguros, de igual forma en el manejo de los seguros propios
del Banco.

Ingreso por impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2013 el ingreso por impuesto diferido asciende a ¢11,774,343.
Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de la cuenta de disminucién del impuesto y
participacion sobre utilidades es de ¢44,741,058 por los ajustes al CMI debido a cambios en

la metodologia del célculo.

Otros gastos con partes relacionadas

Por el afio terminado el 31 de diciembre, los otros gastos de administracién cobrados por el
Banco de Costa Rica a BCR Corredora de Seguros, S.A. se componen asi:

2013 2012
Gastos administrativos ¢ 37,065,056 43,104,455
Alquiler de instalaciones 83,126,615 82,941,755
Otros servicios brindados por el BCR 72,841,305 75,788,895

¢ 193,032,976 201,835,105
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(19) Gastos del personal

Por el periodo terminado el 31 de diciembre, el detalle de los gastos del personal se presenta

a continuacion:

2013 2012

Sueldos y bonificaciones ¢ 835,923,621 736,459,732
Cargas sociales y otros 300,150,778 251,022,517
Remunera a directores 26,974,410 0
Capacitacion 21,482,417 19,311,956
Tiempo extraordinario 9,848,773 3,234,609
Viaticos 8,417,708 6,105,510
Decimotercer sueldo 82,635,523 84,557,000
Vacaciones 3,422,072 20,539,257
Otras retribuciones 503,543 0
Incentivos 35,977,159 30,994,080
Refrigerios 7,190,938 1,178,403
Seguros para el personal 18,392,936 7,515,065
Salario escolar 95,134,578 60,835,424
Otros gastos de personal 6,623,398 1,439,620

¢ 1,452,677,854 1,223,193,173

(20) Gasto por estimacion de deterioro de comisiones por servicios

Por el periodo terminado el 31 de diciembre, el detalle de gastos por estimacion de deterioro de
comisiones por servicios se presenta a continuacion

2013 2012
Gasto por estimacion de deterioro de comisiones por
Servicios ¢ 34,821,487 0
¢ 34,821,487 0

(21) Contratos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, BCR Sociedad Corredora de Seguros, S.A. mantiene
diferentes contratos con el Banco de Costa Rica y contratos con distintas aseguradoras
autorizadas por SUGESE, a continuacion un detalle:

a) Contrato de servicios administrativos de BCR Sociedad Corredora Seguros, S.A. al
Banco de Costa Rica

Corresponde a un contrato establecido entre el Banco de Costa Rica y BCR Corredora
de Seguros, S.A, donde se estipula que el primero utilizara los servicios de la Corredora,
con el fin de ser asesorado en aspectos relacionados con seguros, en los cuales la
Corredora ha sido autorizada, segiin su licencia de intermediacion; esto con el fin de
garantizar una adecuada cobertura y administracion de riesgos sobre los seguros en que
el Banco de Costa Rica, por diversas circunstancias, contrate para si mismo o para sus
clientes.
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La prestacion de servicios se encuentra relacionados con la administracion de la cartera
propia de seguros que tiene el Banco de Costa Rica, velando por el debido
cumplimiento de los lineamientos establecidos por el Banco en las Disposiciones
Administrativas de Crédito, para la suscripcion de polizas y en los cuales el Banco
aparece como cliente tomador de dichos seguros, de igual forma en el manejo de los
seguros propios del Banco.

Este contrato se suscribi6 hasta el 8 de agosto de 2009 y aplicaba una comision del
12,74% de las primas intermediadas por el Instituto Nacional de Seguros. Por el periodo
de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2013 el monto devengado por este
contrato es de ¢288,078,994 (¢266,439,600 en el 2012). Véase nota 16.

Contrato de servicios administrativos del Banco de Costa Rica con BCR Sociedad
Corredora de Seguros S.A.

Corresponde a un contrato establecido entre el Banco de Costa Rica y BCR Sociedad
Corredora de Seguros, S.A., donde se estipula que la Corredora le contratara al Banco,
el suministro de los servicios de apoyo o auxiliares, que incluyen el mobiliario, sistemas
informaticos, las marcas comerciales y representaciones y el espacio fisico donde se
ubicara BCR Sociedad Corredora de Seguros S.A., a cambio de una remuneracion.

En el sistema de contabilidad del Banco, se registran los gastos administrativos en los
que incurre éste, para brindar los referidos servicios dispuestos en la clausula tercera
anterior a favor de BCR Sociedad Corredora de Seguros S.A.

Para efectos de este calculo, la informacion requerida para fijar los gastos
administrativos se extraen del sistema de contabilidad del Banco de Costa Rica. Por el
periodo de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2013 el gasto por servicios
administrativos prestados por el Banco de Costa Rica a la Corredora relacionado a este
contrato es de ¢193,032,976 (¢201,835,104 en el 2012). Véase nota 18.

Contrato entre BCR Sociedad Corredora de Seguros S.A. con el Instituto Nacional de
Seguros

El presente ACUERDO se suscribe de conformidad con lo establecido en la Ley
No.8653 “Ley Reguladora del Mercado de Seguros”, publicada en el Diario Oficial La
Gaceta, Alcance No.30 del 7 de agosto del 2008 y en lo que aplique del Reglamento
sobre autorizaciones, registros y requisitos de funcionamiento de entidades supervisadas
por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE), publicado en el Diario Oficial
La Gaceta No.184 del 24 de setiembre del 2008, el Reglamento para la
Comercializacion de Productos del INS por parte de las Sociedades Corredoras de
Seguros y los Corredores de Seguros, aprobado por la Junta Directiva del INSTITUTO
mediante Acuerdo I Sesion 8964,del 31-8-2009 y los reglamentos correspondientes
emitidos y aprobados por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,
cuyo contenido forma parte del presente ACUERDO, con las siguientes cldusulas
especiales.
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Alcances del ACUERDO de intermediacion.

1-

Por el presente contrato se regula la actividad de intermediacion como corredora de
seguros entre los suscribientes debiendo realizarse dicha actividad en los términos
de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros.

La CORREDORA debera intermediar los productos dentro de las competencias que
le otorga la Ley Reguladora del Mercado de Seguros y los reglamentos
correspondientes y en concordancia con las obligaciones ahi mismas establecidas.

Para tal efecto, el INS pone a disposicion de la CORREDORA el acceso a los
sistemas electronicos y demads informacion que fuera necesario para llevar a cabo lo
establecido en esta contratacion.

En todas sus actuaciones la CORREDORA se compromete a operar y cumplir con
toda la normativa aprobada por el INSTITUTO vy sus reformas. El incumplimiento
de estos requerimientos por parte de la CORREDORA, sera considerado causal
para suspender o dar por concluido el presente ACUERDO, en el entendido de que
dichos requisitos y disposiciones, no vayan en contra de lo establecido en la ley
8653, ni de los reglamentos vigentes y por ser emitidos, por parte del Regulador de
Seguros.

Corredores de Seguros

La CORREDORA realiza la intermediacion sin que actiie en nombre ni por cuenta
del INSTITUTO vy la ejercera unicamente mediante corredores que cuenten con la
licencia y acreditacion ante la SUGESE y solo podra realizar dicha funcién en los
ramos que hayan sido acreditados ante la Superintendencia. El presente contrato
no supone en ningun caso, la existencia de relacion laboral, mercantil ni de ningiin
otro tipo entre el INSTITUTO y el Corredor de Seguros de la Sociedad
CORREDORA por lo que incumbe siempre a la CORREDORA la retribucion de
sus corredores. La responsabilidad por las actuaciones del Corredor de Seguros
corresponde a la Sociedad Corredora, todo de conformidad con lo establecido en la
Ley No.8653 Ley Reguladora del Mercado de Seguros y los reglamentos
correspondientes emitidos por el Conassif.

La Sociedad CORREDORA respondera, directamente, por los dafios y perjuicios
patrimoniales causados al INS por negligencia o dolo en el ejercicio de sus
actividades de intermediacién o las de los corredores que haya acreditado.

Por el periodo de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2013 el monto
devengado por este contrato es de ¢1,694,237,307 (¢1,607,967,608 en el 2012).
Véase nota 15. Reporta comision de cobro para el 31 de diciembre del 2013 por la
suma de ¢311,476,916 (para el 2012 no reporto).
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d) Contrato entre BCR Sociedad Corredora de Seguros S.A. con Aseguradora MAPFRE.

El presente ACUERDO se suscribe de conformidad con lo establecido en la Ley
No.8653 “Ley Reguladora del Mercado de Seguros”, publicada en el Diario Oficial La
Gaceta, Alcance No.30 del 7 de agosto del 2008 y en lo que aplique del Reglamento
sobre autorizaciones, registros y requisitos de funcionamiento de entidades supervisadas
por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE), publicado en el Diario Oficial
La Gaceta No.184 del 24 de setiembre del 2008 y los reglamentos correspondientes
emitidos y aprobados por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,
cuyo contenido forma parte del presente ACUERDO, con las siguientes cldusulas
especiales.

Alcances del ACUERDO de intermediacion.

Por el presente contrato se regula la intermediacion de la CORREDORA en el proceso
de la promocion, oferta, inspeccion del bien, asesoria técnica, cobro de primas, y, en
general, los actos dirigidos a la celebracion de un contrato de seguros emitido por
ASEGURADORA, su renovacién o modificacion, y el asesoramiento que se preste en
relacion con esas contrataciones. Una vez emitidos los seguros, la CORREDORA se
compromete a administrar las polizas seglin corresponda.

El presente contrato es un convenio para acordar relacionas operativas que giran
alrededor de la labor de intermediacion de la sociedad corredora de seguros por lo que
no implica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades aseguradoras
con las que suscriba este contrato, de acuerdo con el articulo 25, inciso m) de la Ley
Reguladora del Mercado de Seguros (Ley 8653). La sociedad corredora no se halla
obligada a la eleccion de ninguna entidad aseguradora por razén de estos tipos de
acuerdos contractuales que suscribe. Por lo tanto, la sociedad corredora de seguros no
actia nunca en nombre ni por cuenta de la entidad aseguradora.

Corredores de Seguros

La CORREDORA realizara la intermediacion sin que actie a nombre ni por cuenta de
ASEGURADORA vy la ejercera unicamente mediante corredores que cuenten con la
licencia y acreditacion ante la SUGESE y solo podra realizar dicha funcién en los ramos
que hayan sido acreditados ante esa Superintendencia. El presente contrato no supone
en ningun caso, la existencia de relacion laboral, mercantil ni de ningln otro tipo entre
ASEGURADORA vy el Corredor de Seguros de la Sociedad CORREDORA, por lo que
sera responsabilidad siempre de la CORREDORA la actividad, carga y retribucion de
sus corredores y funcionarios. Asimismo La responsabilidad de todo tipo por las
actuaciones del Corredor de Seguros corresponderda a la CORREDORA, todo de
conformidad con lo establecido en la Ley No.8653 Ley Reguladora del Mercado de
Seguros y los reglamentos correspondientes emitidos por el Conassif.
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Por el periodo de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2013 el monto devengado
por este contrato es de ¢1,790,403 (¢1,603,346 en el 2012). Véase nota 15.

Contrato entre BCR Sociedad Corredora de Seguros S.A. con Aseguradora QUALITAS
Cia de Seguros S.A.

El presente ACUERDO se suscribe de conformidad con lo establecido en la Ley
No.8653 “Ley Reguladora del Mercado de Seguros”, publicada en el Diario Oficial La
Gaceta, Alcance No.30 del 7 de agosto del 2008 y en lo que aplique del Reglamento
sobre autorizaciones, registros y requisitos de funcionamiento de entidades supervisadas
por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE), publicado en el Diario Oficial
La Gaceta No.184 del 24 de setiembre del 2008 y los reglamentos correspondientes
emitidos y aprobados por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,
cuyo contenido forma parte del presente ACUERDO, con las siguientes cldusulas
especiales.

Alcances del ACUERDO de intermediacion.

Por el presente contrato se regulan los acuerdos operativos entre las partes que suscriben
el presente contrato para poder facilitar la realizacion de intermediacion de seguros bajo
la figura de sociedad corredora de seguros como son la promocion, oferta, asesoria
técnica, tramite de cobro de primas, y, en general, los actos dirigidos a la celebracion de
un contrato de seguros de la ASEGURADORA, el tramite de su renovacion o
modificacidn, y el asesoramiento que se preste en relacion con esas contrataciones. Una
vez emitidos los seguros se compromete a administrar las polizas segun corresponda.

El presente contrato es un convenio para acordar relacionas operativas que giran
alrededor de la labor de intermediacion de la sociedad corredora de seguros por lo que
no implica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades aseguradoras
con las que suscriba este contrato, de acuerdo con el articulo 25, inciso m) de la Ley
Reguladora del Mercado de Seguros (Ley 8653). La sociedad corredora no se halla
obligada a la elecciéon de ninguna entidad aseguradora por razéon de estos tipos de
acuerdos contractuales que suscribe. Por lo tanto, la sociedad corredora de seguros no
actiia nunca en nombre ni por cuenta de la entidad aseguradora.

La CORREDORA puede intermediar los productos dentro de las competencias que le
otorga la Ley Reguladora del Mercado de Seguros y los reglamentos correspondientes.

Para tal efecto, la ASEGURADORA pone a disposicion de la CORREDORA el acceso
a los sistemas electronicos y demds informacion que fuera necesario para llevar a cabo
lo establecido en esta contratacion y a mantener informado oportunamente a través de
los canales autorizados, sobre los cambios en los productos y/o mejoras que se realicen,
asi como cualquier cambio o evento que amerite la suspension de alguna cobertura.
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Corredores de Seguros.

La CORREDORA realiza la intermediacion sin que actiie en nombre ni por cuenta de la
ASEGURADORA vy la ejercerd tinicamente mediante corredores que cuenten con la
licencia y acreditacion ante la SUGESE y solo podré realizar dicha funcién en los ramos
que hayan sido acreditados ante esa Superintendencia. El presente contrato no supone
en ningun caso, la existencia de relacion laboral, mercantil ni de ningln otro tipo entre
la ASEGURADORA vy el Corredor de Seguros de la Sociedad CORREDORA por lo
que incumbe siempre a la CORREDORA la retribucion de sus corredores. La
responsabilidad por las actuaciones del Corredor de Seguros corresponde a la Sociedad
Corredora, todo de conformidad con lo establecido en la Ley No.8653 Ley Reguladora
del Mercado de Seguros y los reglamentos correspondientes emitidos por el Conassif.

Por el periodo de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2013 el monto devengado
por este contrato es de ¢14,834,957 (¢4,526,180 en el 2012). Véase nota 15. Reporta
para el 31 de diciembre del 2013 por comision de cobro la suma de ¢4,058,799 (para el
2012 no reporto).

Contrato entre BCR Sociedad Corredora de Seguros S.A. con Aseguradora ASSA.

El presente ACUERDO se suscribe de conformidad con lo establecido en la Ley
No.8653 “Ley Reguladora del Mercado de Seguros”, publicada en el Diario Oficial La
Gaceta, Alcance No.30 del 7 de agosto del 2008 y en lo que aplique del Reglamento
sobre autorizaciones, registros y requisitos de funcionamiento de entidades supervisadas
por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE), publicado en el Diario Oficial
La Gaceta No.184 del 24 de setiembre del 2008 y los reglamentos correspondientes
emitidos y aprobados por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,
cuyo contenido forma parte del presente ACUERDO, con las siguientes cldusulas
especiales

Alcances del ACUERDO de intermediacion

Por el presente contrato se regulan los acuerdos operativos entre las partes que suscriben
el presente contrato para poder facilitar la realizacion de intermediacion de seguros bajo
la figura de sociedad corredora de seguros como son la promociodn, oferta, inspeccion
del bien, asesoria técnica, cobro de primas, y, en general, los actos dirigidos a la
celebracion de un contrato de seguros de la ASEGURADORA, su renovacién o
modificacidn, y el asesoramiento que se preste en relacion con esas contrataciones. Una
vez emitidos los seguros se compromete a administrar las polizas segun corresponda.

El presente contrato es un convenio para acordar relacionas operativas que giran
alrededor de la labor de intermediacion de la sociedad corredora de seguros por lo que
no implica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades aseguradoras
con las que suscriba este contrato, de acuerdo con el articulo 25, inciso m) de la Ley
Reguladora del Mercado de Seguros (Ley 8653). La sociedad corredora no se halla
obligada a la elecciéon de ninguna entidad aseguradora por razéon de estos tipos de
acuerdos contractuales que suscribe. Por lo tanto, la sociedad corredora de seguros no
actlia nunca en nombre ni por cuenta de la entidad aseguradora.
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La CORREDORA puede intermediar los productos dentro de las competencias que le
otorga la Ley Reguladora del Mercado de Seguros y los reglamentos correspondientes.

Para tal efecto, el ASEGURADORA pone a disposicion de la CORREDORA el acceso
a los sistemas electronicos y demds informacion que fuera necesario para llevar a cabo
lo establecido en esta contratacion y a mantener informado oportunamente a través de
los canales autorizados, sobre los cambios en los productos y/o mejoras que se realicen,
asi como cualquier cambio o evento que amerite la suspension de alguna cobertura.

Corredores de Seguros.

La CORREDORA realiza la intermediacion sin que actie en nombre ni por cuenta del
ASEGURADORA vy la ejercerd tinicamente mediante corredores que cuenten con la
licencia y acreditacion ante la SUGESE y solo podré realizar dicha funcién en los ramos
que hayan sido acreditados ante esa Superintendencia. El presente contrato no supone
en ningun caso, la existencia de relacion laboral, mercantil ni de ningln otro tipo entre
el ASEGURADORA vy el Corredor de Seguros de la Sociedad CORREDORA por lo
que incumbe siempre a la CORREDORA la retribucion de sus corredores. La
responsabilidad por las actuaciones del Corredor de Seguros corresponde a la Sociedad
Corredora, todo de conformidad con lo establecido en la Ley No.8653 Ley Reguladora
del Mercado de Seguros y los reglamentos correspondientes emitidos por el Conassif.

Por el periodo de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2013 el monto devengado
por este contrato es de ¢370,649,940 (¢300,359,639 en el 2012). Véase nota 15. Reporta
para el 31 de diciembre del 2013 comision de cobro por ¢36,887,075 (para el 2012 no
reporto) y participacion de utilidades para el 31 de diciembre del 2013 por ¢52,347,935
(para el 2012 no reporto).

Contrato entre BCR Sociedad Corredora de Seguros S.A. con Aseguradora Magisterio
de Seguros S.A..

El presente ACUERDO se suscribe de conformidad con lo establecido en la Ley
No.8653 “Ley Reguladora del Mercado de Seguros”, publicada en el Diario Oficial La
Gaceta, Alcance No.30 del 7 de agosto del 2008 y en lo que aplique del Reglamento
sobre autorizaciones, registros y requisitos de funcionamiento de entidades supervisadas
por la Superintendencia General de Seguros (SUGESE), publicado en el Diario Oficial
La Gaceta No.184 del 24 de setiembre del 2008 y los reglamentos correspondientes
emitidos y aprobados por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero,
cuyo contenido forma parte del presente ACUERDO, con las siguientes clausulas
especiales.

Alcances del ACUERDO de intermediacion.

Por el presente contrato se regula la intermediacion de la CORREDORA en el proceso
de la promocion, oferta, inspeccion del bien, asesoria técnica, cobro de primas, y, en
general, los actos dirigidos a la celebracion de un contrato de seguros emitido por
ASEGURADORA, su renovacién o modificacion, y el asesoramiento que se preste en
relacion con esas contrataciones. Una vez emitidos los seguros, la CORREDORA se
compromete a administrar las pdlizas seglin corresponda.



-29.

El presente contrato es un convenio para acordar relacionas operativas que giran
alrededor de la labor de intermediacion de la sociedad corredora de seguros por lo que
no implica una pérdida de independencia respecto de las otras entidades aseguradoras
con las que suscriba este contrato, de acuerdo con el articulo 25, inciso m) de la Ley
Reguladora del Mercado de Seguros (Ley 8653). La sociedad corredora no se halla
obligada a la elecciéon de ninguna entidad aseguradora por razén de estos tipos de
acuerdos contractuales que suscribe. Por lo tanto, la sociedad corredora de seguros no
actia nunca en nombre ni por cuenta de la entidad aseguradora.

Corredores de Seguros

La CORREDORA realizara la intermediacion sin que actie a nombre ni por cuenta de
ASEGURADORA vy la ejercera unicamente mediante corredores que cuenten con la
licencia y acreditacion ante la SUGESE y solo podra realizar dicha funcién en los ramos
que hayan sido acreditados ante esa Superintendencia. El presente contrato no supone
en ningun caso, la existencia de relacion laboral, mercantil ni de ninglin otro tipo entre
ASEGURADORA vy el Corredor de Seguros de la Sociedad CORREDORA, por lo que
sera responsabilidad siempre de la CORREDORA la actividad, carga y retribucion de
sus corredores y funcionarios. Asimismo La responsabilidad de todo tipo por las
actuaciones del Corredor de Seguros corresponderda a la CORREDORA, todo de
conformidad con lo establecido en la Ley No.8653 Ley Reguladora del Mercado de
Seguros y los reglamentos correspondientes emitidos por el Conassif.

Por el periodo de 12 meses terminado el 31 de diciembre de 2013 el monto devengado
por este contrato es de ¢223,048 (en el 2012 no se reportd). Véase nota 15.

(22) Valor razonable de los instrumentos financieros

Al 31 de diciembre, la comparacion de los valores en libros y los valores razonables de
todos los activos y pasivos financieros que son llevados al valor razonable se muestra en la
siguiente tabla:

2013 2012
Valor

Valor libros razonable Valor libros  Valor razonable
Activos financieros
Disponibilidades ¢ 197,001,959 197,001,959 193,528,200 193,528,200
Inversiones 2,804,285,588  2,804,285,588 1,845,341,040 1,845,341,040
Productos por cobrar por
inversiones 22,170,872 22,170,872 7,725,705 7,725,705

Cuentas por cobrar operaciones
bursatiles 0 0 0 0
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Comisiones por cobrar 189,851,838 189,851,838 58,496,518 58,496,518
Cuentas por cobrar funcionarios y

empleados 32,769 32,769 6,064,592 6,064,592
Impuesto de renta diferido 11,984,004 11,984,004 9,298,243 9,298,243
Otras cuentas por cobrar 0 0 10,569 10,569

¢ 3225327030 3,225,327,030 2,120,464,867  2,120,464,867

Pasivos financieros

Cuentas por pagar y provisiones ¢ 598,655,651 598,655,651 438,978,075 438,978,075

Los siguientes supuestos fueron efectuados por la Corredora para estimar el valor razonable
de cada categoria de instrumento financiero en el balance de situacién y aquellos
controlados fuera del balance de situacion:

(a) Disponibilidades, cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar.

Para los anteriores instrumentos financieros, el valor en los libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

(b) Inversiones en instrumentos financieros

Para estos valores, el valor razonable de las inversiones disponibles para la venta esta
basado en cotizaciones de precios de mercado.

Administracidn de riesgos financieros

La Corredora esta expuesta a diferentes riesgos entre ellos, los mas importantes, riesgo de
liquidez, riesgo de mercado y riesgo de crédito. A continuacion se detalla la forma en que la
Corredora administra los diferentes riesgos.

a) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencias en el flujo de caja,
resultado a su vez del descalce entre el plazo de las recuperaciones y el plazo de las
obligaciones.

Por politicas internas, la proporcion de moneda US doélares del activo total es financiada
por pasivos en la misma moneda, para evitar la exposicion a la variacion cambiaria. De
igual manera, la misma politica se aplica para activos en colones.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el calce de plazos de los activos y pasivos de BCR
Sociedad Corredora de Seguros, S.A. es como sigue:



2013

Activos:

Disponibilidades

Inversiones

Intereses de inversiones
Comisiones por Cobrar (netas)
Funcionarios y empleados

Otras cuentas por cobrar

Pasivos:

Otras cuentas por pagar
Cargos por pagar diversos
Impuesto renta por pagar

Impuesto renta diferido

Brecha de activos y

pasivos
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A la vista Vencido 1-30 dias 31-60 dias 61-90 dias 91-180 dias 181-365 dias Mas de 365 Total
197,001,959 0 0 0 0 0 0 0 197,001,959
555,170,686 0 41,029,520 0 447,049,600 319,705,413 862,274,541 579,055,828 2,804,285,588

0 0 906,556 0 3,739,915 478,516 2,800,038 14,245,847 22,170,872
155,030,351 0 0 0 0 0 0 0 155,030,351
32,769 0 0 0 0 0 0 0 32,769

0 0 0 0 0 0 0 0 0
907,235,765 0 41,936,076 0 450,789,515 320,183,929 865,074,579 593,301,675 3,178,521,539
0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 16,974,757 0 0 0 0 0 16,974,757

0 0 331,328,499 0 0 0 0 0 331,328,499

0 0 2,199,823 0 0 0 0 0 2,199,823

0 0 350,503,079 0 0 0 0 0 350,503,079
907,235,765 0 (308,567,003) 0 450,789,515 320,183,929 865,074,579 593,301,675 2,828,018,460
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2012
A la vista Vencido 1-30 dias 31-60 dias 61-90 dias 91-180 dias 181-365 dias Mas de 365 Total

Activos:
Disponibilidades ¢ 193,528,200 0 0 0 0 0 0 0 193,528,200
Inversiones 1,845,341,040 0 0 0 0 0 0 0  1,845,341,040
Intereses de inversiones 7,725,705 0 0 0 0 0 0 0 7,725,705
Comisiones por Cobrar 0 0 58,496,518 0 0 0 0 0 58,496,518
Funcionarios y empleados 6,064,592 0 0 0 0 0 0 0 6,064,592
Otras cuentas por cobrar 10,569 0 0 0 0 0 0 0 10,569

¢ 2,052,670,106 0 58,496,518 0 0 0 0 0 2,111,166,624
Pasivos:
Otras cuentas por pagar ¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cargos por pagar diversos 0 0 17,901,500 0 0 0 0 0 17,901,500
Impuesto renta por pagar 0 0 235,858,990 0 0 0 0 0 235,858,990
Impuesto renta diferido 0 0 567,000 0 0 0 0 0 567,000

0 0 254,327,490 0 0 0 0 0 254,327,490
Brecha de activos y
pasivos 2,052,670,106 0 (195,830,972) 0 0 0 0 0 1,856,839,134
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b) Riesgo de mercado

Riesgo de tasas de interés

El riesgo se define como la probabilidad de reinvertir los vencimientos a rendimientos
menores a los actuales.

El principal activo sujeto a cambios de tasas de interés son las inversiones disponibles
para la venta. Estas inversiones se conforman de operaciones de pacto tripartito con
posicion vendedor a plazo. El plazo promedio de tendencia de estas inversiones es de
dos dias, por lo cual su exposicion al riesgo tasas de interés es bajo.

Riesgo de tipo de cambio

La Corredora se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y de sus
pasivos denominados en US dolares se ven afectados por variaciones en el tipo de
cambio. El efecto de este riesgo se reconoce en el estado de resultados.

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, el estado de resultados muestra
principalmente ingresos financieros por diferencial cambiario por un monto de
¢4,595,402 y una perdida por ¢ 11,412,248 como resultado de la valuacion de los
activos en US dolares (¢9,509,082 y ¢11,637,086 respectivamente para el 2012).

¢) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero no cumpla, en monto y
plazo, con cualquier pago que deba hacer, de conformidad con los términos y
condiciones pactados al momento en que adquirié dicho activo financiero. El riesgo de
crédito se relaciona principalmente con las cuentas por cobrar y esta representado por el
monto de esos activos en el balance.

A la fecha del balance general no existen concentraciones significativas de riesgo de
crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito estd representada por el monto en
libros de cada activo financiero y se basa en los parametros establecidos por la
normativa vigente.

(24) Otros gastos administrativos

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, los otros gastos administrativos por
un monto de ¢114,434,479 (¢97,558,684 en el 2012); corresponde a conceptos de movilidad
y comunicaciones, infraestructura, gastos generales e impuestos y participacion de
contribuciones obligatorias.
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Administracién del capital

El capital de la Corredora cumple con los indicadores de suficiencia patrimonial segin lo
aprobado por el CONASSIF mediante articulo 6, del acta de la sesion 320-2002, que
requieren las empresas integrantes de Grupos Financieros que no son directamente
supervisadas.

Al 31 de diciembre, el capital primario y secundario de la Corredora se detalla como sigue:

2013 2012

Capital Primario:

Capital pagado ordinario ¢ 750,000,000 250,000,000
Reserva Legal 5% 88,674,710 50,000,000
Reserva de Riesgos 5% 0 0
Total reservas 88,674,710 50,000,000
Ajuste al Patrimonio 4,643,710 1,322,956
Total de capital primario 843,318,420 301,322,956
Capital secundario:

Utilidad neta del periodo anterior 1,032,237,123 1,025,023,842
Utilidad neta del periodo actual 773,494,194 545,887,991
Total capital regulatorio ¢ 2,649,049,737 1,872,234,789

Garantia minima otorgada para la operacion de la Corredora

Para cumplir con lo establecido en el “Reglamento sobre autorizaciones, registros y
requisitos de funcionamiento de entidades supervisadas por la Superintendencia General de
Seguros”, Banco de Costa Rica, como duefio del 100% de las acciones comunes de BCR
Corredora de Seguros, S.A., emitid una garantia de cumplimiento a favor de SUGESE por
un monto de ¢334,694,925 (¢283,327,711 en el 2012).

La Garantia tiene como finalidad responder ante dafios y perjuicios patrimoniales causados
por la negligencia o dolo en sus ejercicios de intermediacion o las sus corredores. Dicha
garantia se encuentra en vigencia desde el 17 de febrero de 2009 y vence el 16 de febrero de
2014.

Esta informacion no se ve reflejada en los estados financieros de la Corredora debido a que
los recursos fueron aprobados por Banco de Costa Rica y no constituyen ni un activo
restringido ni un pasivo para el Banco por parte de la Corredora.
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Indicadores de riesgo

De conformidad con el Reglamento relativo a la informacion financiera de Entidades,
Grupos y Conglomerados Financieros, al 31 de diciembre se presentan los indicadores de
riesgo, en lo que sea aplicable:

2013 2012
Retorno sobre activos (ROA) 23% 23,6%
Retorno sobre activos (ROE) 29% 29.2%
Relacion endeudamiento y recursos propios 22% 19%

Los indicadores de liquidez para el manejo de activos y pasivos no aplican, debido a que la
Corredora no mantiene pasivos con el publico.

Diferencias significativas en la base de presentacion de estos estados financieros con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF, NIC)

Para normar su implementacion el CONASSIF emiti6 la Normativa Contable Aplicable a las
entidades supervisadas por la SUGEF, la SUGEVAL, la SUPEN, la SUGESE vy a los
emisores no financieros.

El CONASSIF ha establecido cuales politicas contables deben ser utilizadas en los casos en
que las normas incluyen tratamiento alternativo. Por otra parte el CONASSIF establece la
normativa contable de acuerdo con la version de las NIIF que rigen a partir del 1 de enero de
2008, habiendo existido cambios a las NIIF que han regido posteriormente.

Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la legislacion
pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores que no conforman
necesariamente la realidad economica de los hechos que fundamentan la aplicacion de las
normas. Tales estimaciones y provisiones incluyen principalmente las siguientes:

Estimacion por deterioro del valor e incobrabilidad de cuentas y productos por cobrar
Independientemente de la probabilidad de cobro, si una partida no se recupera en un lapso de
180 dias desde la fecha de su exigibilidad se debe contabilizar una estimacion de 100% del
valor registrado, tratamiento que difiere de las NIC.

Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de estados financieros

El CONASSIF ha establecido la adopcion en forma parcial de las NIIF. Esta situacion se

aparta del espiritu de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus
interpretaciones si se adoptan las NIIF.
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La NIC 1 revisada requiere revelar en un quinto estado financiero o en un estado de
resultados integrales los movimientos del periodo referidos a cuentas que las NIIF requieren
reconocer en una cuenta patrimonial (Otros resultados integrales) como la valuacion de las
inversiones disponibles para la venta y el superavit de capital. Los formatos actuales no
contemplan estos cambios.

Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de flujos de efectivo

El CONASSIF requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracion del estado de
flujos de efectivo, sin la opcion de elegir el método directo, el cual también es permitido por
las NIIF.

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedades, planta y equipo

Para el periodo 2009 el nuevo catdlogo de cuentas homologado no incluye la posibilidad de
utilizar indices de precios para las revaluaciones, como fue permitido en periodos anteriores.
Las revaluaciones deben ser realizadas por peritos independientes al menos cada cinco afios.
Esto podria llevar a que los bienes revaluados no mantengan su valor razonable como es
requerido por la NIC 16.

La SUGEF permite a los bancos del Estado capitalizar el superavit por revaluacion generado
por sus activos revaluados. Esta practica se aleja de lo establecido en las NIIF. Asimismo, en
caso de requerir registrar deterioro en el valor de los activos revaluados el efecto se debe
incluir en resultados, cuando lo requerido por la NIC 36 es disminuir el superavit por
revaluacion.

La NIC 16 requiere que los activos que se encuentran en desuso se sigan depreciando. Las
normas establecidas por CONASSIF permiten que cese el registro de la depreciacion en los
activos en desuso.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones, activos y pasivos
contingentes

La NIC 37 requiere que las provisiones se reconozcan al valor presente de las erogaciones
futuras que se realizarian como parte del pago de beneficios econdomicos. El catdlogo de
cuentas homologado requiere el reconocimiento de la obligacion presente.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos intangibles

Las aplicaciones automatizadas deben ser amortizadas sistematicamente por el método de
linea recta, en el transcurso del periodo en que se espera produzcan beneficios econdomicos
para la entidad, el cual no puede exceder de cinco afios. Similar procedimiento y plazo debe
utilizarse para la amortizacion de la plusvalia adquirida.
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La NIC 37 permite diferentes métodos para distribuir el importe depreciable de un activo, en
forma sistematica, a lo largo de su vida util. La vida util de las aplicaciones automatizadas
podria ser superior a cinco afios como lo establecen las normas del CONASSIF.

Por otra parte las NIIF no requieren que la plusvalia sea amortizada; requieren que sea
evaluada por deterioro anualmente.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos financieros reconocimiento
y medicion

El CONASSIF requiere que las inversiones en instrumentos financieros se mantengan como
disponibles para la venta. La SUGEVAL y la SUGEF permiten clasificar otras inversiones
como instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista manifestacion
expresa de su intencion para negociarlos en un plazo que no supere noventa dias contados a
partir de la fecha de adquisicion. La SUPEN no permite otra clasificacion que no sea como
disponible para la venta. La contabilizacion de derivados requiere que se reconozcan como
mantenidos para negociacion excepto los que sean contratos de garantia financiera o hayan
sido designados como instrumentos de cobertura y cumplan las condiciones para ser
eficaces. Asimismo podrian permanecer mas de noventa dias de acuerdo con la NIC 39, ya
que esta norma se refiere solamente a su venta en un futuro cercano y no indica plazo.

La NIC 39 requiere reclasificar los instrumentos financieros de acuerdo con su tenencia, lo
que podria implicar otras clasificaciones posibles como lo son mantenidas al vencimiento y
al valor razonable.

Norma Internacional de Contabilidad No. 40: Inversiones en propiedades

Las pérdidas y ganancias derivadas de cambios en el valor razonable de los fondos
inmobiliarios o fondos de desarrollo inmobiliario se incluyen en una cuenta patrimonial de
ganancias o pérdidas no realizadas por valuacién de inversion en propiedad. Se reconocen
como pérdida o ganancia en el estado de resultados y sujetos a distribucion, cuando dicha
ganancia o pérdida haya sido realizada. La NIC 40 requiere que esta valuacion se reconozca
en el estado de resultados independientemente de si se ha realizado o no.

Normas de contabilidad NIIF recientemente emitidas

El CONASSIF ha establecido cudles politicas contables deben ser utilizadas en los casos en
que las normas incluyen tratamiento alternativo. Por otra parte el CONASSIF establece la
normativa contable de acuerdo con la version de las NIIF que rige a partir del 1 de enero de
2008, habiendo existido cambios en las NIIF que han regido posteriormente.

Con fecha 4 de abril del 2013 se emite el C.N.S 1034/08 donde se establece que para el
periodo que inicia el 1 de enero del 2014 se aplicaran las NIIF 2011 con excepcion de los
tratamientos especiales indicados en el capitulo II de la normativa aplicable a las entidades
reguladas.
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NIC 1: Presentacion de estados financieros

La nueva NIC 1 entr6 en vigencia a partir de los periodos que comienzan en o después del 1
de enero de 2009.

Esta norma ha sido modificada y sus principales variaciones son las siguientes:

Se afecta la presentacion del estado de cambios en el patrimonio donde solamente se
mantendran los cambios en el patrimonio de los accionistas. Los otros cambios de asuntos
que no son de los accionistas, conocidos como ‘“otras ganancias integrales” deben ser
presentados en el estado de resultados o en un estado aparte que se denomine “Estados de
cambios en Otras Ganancias Integrales”.

La NIC 1 requiere que se revelen las reclasificaciones y ajustes y el impuesto sobre la renta
referido a cada componente de las otras ganancias integrales. Las reclasificaciones son los
ajustes que se llevan a resultados en el periodo corriente pero que fueron reconocidos en
periodos anteriores.

Se deben revelar en el estado de cambios en el patrimonio los dividendos distribuidos a los
accionistas cuando corresponda. Asimismo se debe incluir las distribuciones por accioén
cuando asi es requerido, cuando corresponda. Ya no se permite que esta informacion se
incluya en el estado de resultados.

Variacion en el nombre de algunos estados financieros. La nueva NIC 1 utiliza el término
“estado de posicion financiera” en lugar del término balance general.

Se requiere que cuando haya ajustes y reclasificaciones cuando la entidad aplica
retroactivamente un cambio en una politica contable o ajusta o reclasifica cuentas en estados
financieros ya presentados, se incluya un estado de posicion financiera al inicio del periodo
comparativo que se esta presentando.

NIC 24: Informacion a revelar sobre partes relacionadas

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad reviso la NIC 24 en 2009 para: (a)
Simplificar la definicion de “partes relacionadas”, aclarar el significado que se pretende dar
a este término y eliminar incoherencias de la definicion, (b) Proporcionar una exencion
parcial de los requerimientos de informacion a revelar en entidades relacionadas con el
gobierno.

Esta norma se aplicara en forma retroactiva en los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2011. Se permite la aplicacion anticipada de la norma completa o de la
exencion parcial de los parrafos 25 a 27 para las entidades relacionadas con el gobierno. Si
una entidad aplicase esta Norma completa o esa exencidon parcial en un periodo que
comience antes del 1 de enero de 2011, revelara este hecho.
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NIIF 3: Combinaciones de negocios

Las enmiendas a la NIIF 3 se deben aplicar prospectivamente a partir del 1 de julio de 2009.
En esta enmienda se desarrollan adicionalmente los conceptos del método de adquisicion y
se establecen los principios para reconocer y medir los activos identificables adquiridos, los
pasivos asumidos y cualquier participacion no controladora en la adquirida.

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2015. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacion util y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma reemplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC
12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF
establece los principios de consolidacion cuando una entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras
de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y
flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF
para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable.
Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable.
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NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales
requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran
en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerird que
los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de
servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del
2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados
con la presentaciéon de los Otros resultados integrales. Estos cambios requerirdn que los
Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

IFRIC 17: Distribuciones de activos, no en efectivo, a los dueios

Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2009. Su
aplicacion es prospectiva y no es permitida su aplicacion retroactiva.

IFRIC 18: Transferencias de activos por parte de los clientes

Efectiva a partir de los activos transferidos por clientes a proveedores a partir del 1 de julio
de 2009. Esta interpretacion es de aplicacion a entidades que transfieran activos a otras
entidades por bienes o servicios de naturaleza diferente, requiriéndose entonces reconocer
ingreso por la diferencia en el valor.
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IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio.
Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.
IFRIC 21: Gravamenes

Esta Interpretacion aborda la contabilizacion de un pasivo para pagar un gravamen si ese
pasivo esta dentro de la NIC 37. También aborda la contabilizacion de un pasivo para pagar
un gravamen cuyo importe y vencimiento son ciertos.

Esta interpretacion no trata la contabilizacion de los costos que surgen del reconocimiento
de un pasivo para pagar un gravamen. Las entidades deberian aplicar otras Normas para
decidir si el reconocimiento de un pasivo para pagar un gravamen da lugar a un activo o a
un gasto.

El suceso que genera la obligacion que da lugar a un pasivo para pagar un gravamen es la
actividad que produce el pago del gravamen, en los términos sefialados por la legislacion.
Por ejemplo, si la actividad que da lugar al pago de un gravamen es la generacion de un
ingreso de actividades ordinarias en el periodo presente y el calculo de ese gravamen se
basa en el ingreso de actividades ordinarias que tuvo lugar en un periodo anterior, el suceso
que da origen a la obligacion de ese gravamen es la generacion de ingresos en el periodo
presente. La generacion de ingresos de actividades ordinarias en el periodo anterior es
necesaria, pero no suficiente, para crear una obligacion presente.

Una entidad no tiene una obligacion implicita de pagar un gravamen que se generara por
operar en un periodo futuro como consecuencia de que dicha entidad est¢ forzada
econdmicamente a continuar operando en ese periodo futuro.

La preparacion de los estados financieros segin la hipotesis de negocio en marcha no
implica que una entidad tenga una obligacion presente de pagar un gravamen que se
generara por operar en un periodo futuro.

El pasivo para pagar un gravamen se reconoce de forma progresiva si ocurre el suceso que
da origen a la obligacion a lo largo de un periodo de tiempo (es decir si la actividad que
genera el pago del gravamen, en los términos sefialados por la legislacion, tiene lugar a lo
largo de un periodo de tiempo). Por ejemplo, si el suceso que da lugar a la obligacion es la
generacion de un ingreso de actividades ordinarias a lo largo de un periodo de tiempo, el
pasivo correspondiente se reconocera a medida que la entidad produzca dicho ingreso.

Una entidad aplicara esta Interpretacion en los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2014.
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Proyectos de mejoramiento de las normas internacionales de informacion financiera:
NIIF 2: Pagos basados en acciones

Variaciones en su alcance. Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del
1 de julio de 2009.

NIIF 5: Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.
Revelacion de activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta u
operaciones discontinuadas. Efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después
del 1 de enero de 2009.

NIIF 8: Segmentos de operacion.

Revelacion sobre activos de un segmento de operacion. Efectiva a partir de los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 1: Presentacion de estados financieros.

Clasificacion corriente o no corriente de instrumentos convertibles. Efectiva a partir de los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 7: Estado de flujos de efectivo.

Clasificacion de erogaciones en activos no reconocidos: Efectiva a partir de los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 18: Ingresos.

Determinando si una entidad actia como la parte principal o como un agente. Efectiva, a
partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2010.

NIC 36: Deterioro del valor de los activos.

Revision de la medicion de deterioro para la plusvalia. Efectiva a partir de los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2010

NIC 38: Activos intangibles.
Incluye cambios que se hicieron en la NIIF 3 y cambios en la medicién del valor razonable

de activos intangibles adquiridos en una combinacion de negocios. Efectiva a partir de los
periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2009
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NIC 39: Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion.

Tratamiento de penalidades por pago anticipado de préstamos como intimamente
relacionado a un derivado implicito. Exencion del alcance de esta norma en contratos para
combinaciones de negocios.

Modificaciones a normas existentes:

Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de Coberturas
(Modificaciones a la NIC 39)

Este documento establece modificaciones a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion Estas modificaciones proceden de las propuestas del Proyecto
de Norma 2013/2 Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de Coberturas,
y las correspondientes respuestas recibidas (Modificaciones Propuestas a la NIC 39 y NIIF
9) que se publicé en febrero de 2013.

IASB ha modificado la NIC 39 para eximir de interrumpir la contabilidad de coberturas
cuando la novacion de un derivado designado como un instrumento de cobertura cumple
ciertas condiciones. Una exencidon similar se incluird en la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

Es efectiva a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2014.
Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros

Este documento establece modificaciones a la NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos.
Estas modificaciones proceden de las propuestas del Proyecto de Norma 2013/1 Informacion
a Revelar sobre el Importe Recuperable de Activos no Financieros, y las correspondientes
respuestas recibidas (Modificaciones Propuestas a la NIC 36) que se publicd en enero de
2013.

En mayo de 2013, se modificaron los parrafos 130 y 134, y el encabezamiento sobre el
parrafo 138. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma retroactiva a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.
Una entidad no aplicard esas modificaciones a periodos (incluyendo periodos comparativos)
en los que no se aplique la NIIF 13.

Las modificaciones emitidas en este documento alinean los requerimientos de informacién a
revelar de la NIC 36 con la intencion original del IASB. Por la misma razén, el IASB
también ha modificado la NIC 36 para requerir informacion adicional sobre la medicion del
valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos que presentan deterioro de
valor se basa en el valor razonable menos los costos de disposicion, de forma congruente
con los requerimientos de informacion a revelar para los activos que presentan deterioro de
valor en los PCGA de los EE.UU.
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Modificaciones a normas establecidas por CONASSIF

Las siguientes modificaciones a la normativa contable aplicable a los entes supervisados por
SUGEF, SUGEVAL, SUGESE, SUPEN vy los emisores no financieros establecidas por
CONASSIF seran de aplicacion a partir del 1 de enero del 2014:

1- Eliminar el ultimo parrafo del articulo 8, por lo tanto no se les permitira a los bancos
comerciales del estado capitalizar el superavit por revaluacion.

2- Eliminar el parrafo dos del articulo 19, NIC 40, Propiedades de Inversion para alquiler
o plusvalia. Por lo tanto los ajustes al valor razonable de las propiedades de inversion
se reconoceran en el estado de resultados.

3- Modificar el parrafo cuarto del concepto del Grupo 130 Cartera de crédito, de forma
que las comisiones cobradas que representen un ajuste al rendimiento efectivo se deben
registrar como un crédito diferido.

4- Adicionar la cuenta de Costos directos diferidos asociados a créditos, reconociendo los
costos directos incurridos por la entidad en la formalizacion de crédito, debiendo
amortizarse por medio del método del interés efectivo.

Notas requeridas por el reglamento relativo a la informacién financiera de entidades,
grupos v conglomerados financieros

De conformidad con lo establecido por el Reglamento relativo a la informacion financiera de
Entidades, Grupos y Conglomerados Financieros, las siguientes revelaciones no aplican:

Cartera de créditos

Depositos de clientes a la vista y a plazo

Otras concentraciones de activos y pasivos

Cuentas contingentes y otras cuentas de orden

Fideicomisos y comisiones de confianza

Operaciones bursatiles corrientes, a plazo y de administracion de carteras de valores
Contratos de administracion de fondos de inversion

Contratos de administracion de fondos de pension

Hechos relevantes

Al 31 de diciembre del 2013, de acuerdo con el visto bueno de la Junta Directiva, se
solicitd a la misma la capitalizacion de ¢500,000,000 de las utilidades acumuladas de
periodos anteriores, con el objeto de incrementar el capital social.

Activos restringidos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Corredora no posee activos restringidos.
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Contingencias

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Corredora no tiene litigios pendientes a favor o en
contra. Se mantienen un reclamo dirigido al INS, donde se solicita la suspension del cobro
del 4% de contribucion al Cuerpo de Bomberos.

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del impuesto sobre la renta y del
impuesto sobre las ventas por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013, 2012,
2011 y 2010.

La Corredora esta afecta a revisiones por parte de la Caja Costarricense del Seguro Social y
otras entidades estatales en materia laboral y a criterio de ellos requerir reclasificaciones de

sus declaraciones.

Hechos Subsecuentes

En el 2011 se realizo6 la respectiva provision para el pago del incentivo salarial relacionado
al cumplimiento de metas establecido en Cuadro de Mando Integral, no obstante para ese
periodo no se alcanzaron las metas planteadas por lo que pago de este incentivo no se
realizo.

Adicionalmente en el afio 2012 se realizo una modificacion en la féormula que se utilizaba
para registrar esta provision. Por estas razones, en el mes de octubre de 2012, se procedio a
reversar el saldo contable y la cuenta de provision para incentivos salariales del afio 2011
por un monto de ¢54,254,335 y el ajuste de acuerdo a la nueva férmula para el calculo de la
provision que implicd un ajuste por ¢24,415,425 por lo que el efecto neto de estos
movimientos corresponden al monto de ¢29,838,910 que se reflejan en las cuentas de
utilidades de periodos anteriores.

Autorizacion de emision de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron autorizados para su emision por
la administraciéon de BCR Sociedad Corredora de Seguros, S.A. el dia 30 de enero de 2014.

La SUGESE tiene la posibilidad de requerir modificaciones a los estados financieros luego
de su fecha de autorizacioén para emision.





